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A. Latar Belakang Masalah

Kebangkrutan di tahun 2008 pada salah satu bank yaitu Lehman Brothers

adalah bank investasi terbesar keempat di Amerika Serikat, pada tahun 2008

peristiwa tersebut diken n kebangkrutan terbesar dan berdampak buruk pada

sistem keuangan global. menyebabkan krisis keuangan

global, ambruk sete‘w set-dan hipotek Amerika Serikat. Terlepas
dari kenyataan bahwa perusahadmybesar seperti Lehman Brothers pernah melalui
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kesamaan antara apa yang dicatat dan diumumkan dengan realita apa yang
sebenarnya terjadi di lapangan.? Baik itu dalam pencatatan aset, keuntungan,

pendapatan, modal, biaya, keuntungan perusahaan, dan laporan keuangan. Oleh

'Dea Chadiza Syafina, "Kebangkrutan Lehman Brothers yang Memicu Krisis Ekonomi
Global" https://tirto.id/cYjM. Diunduh pada tanggal 16 April 2022

Muammar Khaddafi et. al, Akuntansi Syariah, (Medan: Madenatera, 2016), h. 17.
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karena itu, dalam praktiknya, akuntan berkewajiban untuk mengevaluasi segala
sesuatu secara akurat, adil, dan bertanggung jawab berdasarkan bukti-bukti
transaksi.> Manipulasi terjadi akibat dari ketidakjujuran dalam pengungkapan
laporan keuangan. Karena angka pada laporan keuangan dimanipulasi sehingga
tidak lagi menggambarkan realitas yang terjadi dan karena hal tersebut pengambil

keputusan akan tertipu.* Jika keputusan itu salah maka akan berdampak terhadap

nyebabkan masalah di masa depan, jika manipulasi
aka Ees?an keuangan (financial distress)
‘ terjadi bahkan kemungkinan terburuk dapat
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3Lantip Susilowati. “Tanggung Jawab, Keadilan Dan Kebenaran Akuntansi Syariah” dalam
Jurnal An-Nisbah” 111 (2), 295-320, April 2017, h. 11.

4Azhari Akmal Tarigan, “Pengantar Teologi Ekonomi”, (Medan: Febi UIN SU PRESS,
2019), h. 220.

SAnisa Putri. "Kajian: Fraud (Kecurangan) Laporan Keuangan" dalam JRAK: Jurnal Riset
Akuntansi & Komputerisasi Akuntansi, 111 (1), 2012, h. 2

®Maulandy Rizky Bayu Kencana, "Daftar 8 Maskapai Indonesia Dinyatakan Bangkrut dan
Berhenti Beroperasi”, https://www.merdeka.com/uang/daftar-8-maskapai-indonesia-dinyatakan-
bangkrut-dan-berhenti-beroperasi.html. Diunduh pada 4 April 2022

"Muhammad Idris, "Menurut Pemerintah, Garuda Sudah Bangkrut Secara Teknis"
https://money.kompas.com/read/2021/11/17/180928026/menurut-pemerintah-garuda-sudah
bangkrut-secara-teknis?page=all. Diunduh pada 4 April 2022

bk (BIRD), perusahaa
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termuat dalam harian money kompas menyebutkan Bluebird masih mengalami
kerugian pada kuartal ke-3 2021 dengan rugi bersih sebesar Rp. 66,3 miliar. Berikut
data laba rugi dan pendapatan PT. Bluebird Tbk (BIRD) pada tabel 1.1 dibawah ini:
Tabel 1. 1
Laba Rugi dan Pendapatan PT. Bluebird Tbhk (BIRD) Periode 2016-2020

Laba Rugi

Nama (Dalam Miliar Rupiah)
Emiten 207 2018 2019 2020
424 457 314 -161

Pendapatan
alam Miliar Rupiah)
BIRD

2018 2020
2046
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Dari tabel 1

Penyebab terjadinya penurunan laba

padz taltl)un 2@ NPVPEI R%qa]r &(?0131}3? Mi N&E@lﬁl{[fndemi C(t)vi.d-19.
SLIMATERAXIIARAMEDARL:

tingkat lokal, nasional, dan global secara dramatis melambat bahkan stagnan.

dan pendapatan pada PT. Bluebirc

Disrupsi pada perusahaan jasa transportasi dan logistik telah terjadi di berbagai
negara, aktivitas produksi dan konsumsi stagnan, dan permintaan energi anjlok.
Tentu saja, di sektor-sektor yang terkena dampak, kinerja keuangan perusahaan
akan terganggu dan dapat menyebabkan kesulitan keuangan (financial distress),
jika masalah kesulitan keuangan dibiarkan berlarut-larut maka dapat menyebabkan

perusahaan mengalami masalah kebangkrutan.


http://www.idx.co.id/

Kebangkrutan adalah masalah mendasar, tetapi perusahaan perlu
mewaspadai kebangkrutan karena ketika sebuah perusahaan menyatakan bangkrut,
maka perusahaan gagal dalam bisnisnya.! Kebangkrutan dalam arti lain
didefinisikan sebagai ketidakmampuan perusahaan dalam menjalankan usahanya.
Kebangkrutan biasanya diawali dengan perusahaan yang mengalami masalah

moneter atau kesulitan keuangan (financial distress).’

Latency adalah t rtama menuju kebangkrutan. Latency adalah tahap
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8Bethani Suryawardani. “Analisis Perbandingan Kemampuan Prediksi Kebangkrutan
Antara Analisis Altman, Analisis Ohlson Dan Analisis Zmijewski Pada Sektor Industri Tekstil Yang
Go Public Di Bursa Efek Indonesia Periode 2008-2012" dalam Jurnal Ecodemica, 111 (1): 363-369,
April 2015, h. 2

Ria Effendi. “Analisis Prediksi Kebangkrutan Dengan Metode Altman, Springate,
Zmijewski, Foster, Dan Grover Pada Emiten Jasa Transportasi” dalam Jurnal Parsimonia, IV (3),
307-318, Januari 2018, h. 2.

198 Patricia Febrina Dwijayanti. “Penyebab, Dampak Dan Prediksi Dari Finansial Distress
Serta Solusi Untuk Mengatasi Financial Distress”, dalam Jurnal Akuntansi Kontemporer, 11 (2), 191-
205, Juli 2010, h. 6
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ROA digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan laba bersih berdasarkan tingkat aset tertentu. Tabel 1.2 menunjukkan
bahwa ROA pada PT. Bluebird Tbk mengalami penurunan signifikan antara 2018
dan 2020. Sementara itu, PT. Berlian Laju Tanker Tbk, perusahaan logistik,
memiliki ROA negatif dengan ROA terendah pada 2016 sebesar -15,5 persen. PT.
Pelayaran Tempuran Emas Tbk, perusahaan logistik mengalami penurunan dari

tahun 2016 ke 2018, na

jadi peningkatan ROA menjadi 2,8 persen di tahun

ersen?hun 2019. Terakhir, PT. Weha
Transport Indonesia f ktuasi-dari tahun ke tahun, dengan penurunan
-15,2 persen antara 2019 dan 2020.!' RQA juga dapat dijadikan indikator dalam
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saham, manajer, kreditur dan karyawan bisnis harus selalu memperhatikan stabilitas

pentingan eks angku kepentingan te

keuangan perusahaan. Alat yang sering digunakan untuk analisis laporan keuangan
adalah rasio keuangan. Kepentingan bersama ini menciptakan penyelidikan yang

gigih dan upaya berkelanjutan untuk menjawab pertanyaan yang tak henti-hentinya

"Hery. Analisis Laporan Keuangan, (Jakarta: Raja Grafindo,2016), h. 19.




tentang bagaimana kesulitan keuangan (financial distress) dan kebangkrutan dapat
diperkirakan.'?

Untuk memprediksi kebangkrutan, beberapa penanda dapat digunakan.
Baik sumber internal maupun eksternal dapat menggunakan indikasi ini (dari luar
perusahaan). Pendapatan perusahaan, arus kas, laporan posisi keuangan, laba rugi,

pola transaksi, dan kompetensi eksekutif adalah beberapa contoh indikator internal
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transportasi dan logistik pada penelitian ini, maka dipilih 4 rasio yaitu current ratio,
debt to assets ratio, return on assets dan return on equity.

Untuk membantu bisnis menjadi lebih sehat secara finansial sebelum terjadi
kebangkrutan, banyak teknik dan model prediksi kebangkrutan telah
dikembangkan.'® Model kebangkrutan yang dibuat oleh Altman adalah salah satu
yang diprioritaskan dan relatif dikenal baik.!” Model prediksi kebangkrutan ini

kesehatan perusahaan dalam hal keuangan
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16Ni Made Evi Dwi Prihanthini dan Maria. “Prediksi Kebangkrutan Dengan Model Grover,
Altman Z-Score, Springate Dan Zmijewski Pada Perusahaan Food and Beverage Di Bursa Efek
Indonesia” dalam E-Jurnal Akuntansi Universitas Udayana, V (2), 417-434, 2013, h. 3.

"Edward 1 Altman. “Bankrupt Firms’ Equity Securities as an Investment Alternative”,
dalam Financial Analysts Journal, XXV (4), 129-133, Juli 19609.

'8Firda Mastuti et al. “Altman Z-Score Sebagai Salah Satu Metode Dalam Menganalisis
Estimasi Kebangkrutan Perusahaan”, dalam Jurnal Administrasi Bisnis (JAB), V1 (2), 2012, h. 2.

YEdward I Altman, “An Emerging Market Credit Scoring System for Corporate Bonds”,
dalam Emerging Market Review, 311-323, VI (4), 2005.



modifikasi ini paling cocok digunakan dalam penelitian ini.2’ Dalam persepsi Islam
prediksi kebangkrutan sesuai dengan tujuan untuk memastikan kesejahteraan
masyarakat dan melindungi manusia dari ancaman terhadap eksistensinya.?!
Setiap perusahaan tentunya berharap bahwa permasalahan kebangkrutan
tidak terjadi agar tidak mengancam eksistensi dan keberlangsungan perusahaan.

Hal yang terjadi demikian dapat diantisipasi dan diminimalisir dengan cara

menganalisis rasio keudan dan pendekatan Altman Z-Score modifikasi

Wan Eeua’an. Prediksi kebangkrutan pada

penelitian ini dihara da guna dalam pengambilan keputusan di masa

digunakan untuk menga
depan dan juga meminimalisir (egjadinya kegagalan ekonomi ataupun kegagalan

finansial yang dapat menyebabkan ma keuangan perusahaan seperti pailit atau
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adalah seb
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3. Maskapai penerbangan Garuda Indonesia yang memiliki masalah ekuitas

negatif, masalah tersebut harus segera diselesaikan untuk mencegah terjadinya

kebangkrutan seperti maskapai penerbangan Merpati Nusantara Airlines.

NToto Prihadi, Analisis Laporan Keuangan Konsep dan Aplikasi, (Jakarta: Gramedia
Pustaka Utama, 2019),h.477

2! Aulia Rahmah dan Kamilah, “Prediksi Kebangkrutan Dengan Metode Altman Z-Score
Dalam Perspektif Maqashid Syariah”, dalam Jurnal limiah Ekonomi Islam, VIII (1), 641-650, 2022,
h. 7.



4. Kasus kerugian dan penurunan pendapatan yang terjadi pada perusahaan BIRD
di 2020 jika dibiarkan berlarut-larut maka dapat menyebabkan kebangkrutan.
5. Penurunan Return On Assets (ROA) merupakan salah satu penyebab

kebangkrutan yaitu latency.

C. Batasan Masalah

Pembahasan dalam penelitian ini akan dibatasi pada perusahaan-perusahaan

rcfaftar ’Bursa Efek Indonesia (BEI) dan
ariah Indonesia (ISSI) periode 2016-2020.

enggunaan rasio-rasio keuangan sebagai alat

jasa transportasi dan logi 'ﬁe
sahamnya terindeks ﬁk

Batasan masalah yaitu hanya pa
analisis laporan keuangan untuk men kesulitan keuangan (financial distress)

yang merupakan tahapan sebelum terjadinya kebangkrutan, adapun rasio

ratio, re dan return

2. Apakah metode Altman Z-Score modifikasi dapat memprediksi tingkat

kebangkrM“JrMﬁ&&LlAa&sl)&l&M l[}égtﬁ; ﬁ&lada di Bursa Efek

SUMATERA UTARA MEDAN

E. Tujuan dan Manfaat Penelitian

Tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui rasio-rasio keuangan yang dapat digunakan sebagai alat untuk
mendeteksi kesulitan keuangan (financial distress) yang merupakan tahapan
sebelum terjadinya kebangkrutan perusahaan jasa transportasi dan logistik di

Bursa Efek Indonesia.
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2. Untuk mengetahui tingkat kebangkrutan pada perusahaan jasa transportasi dan
logistik yang ada di Bursa Efek Indonesia.

Sedangkan manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Bagi peneliti, penelitian ini diharapkan dapat mengasah cara berpikir kritis

terhadap masalah financial distress (kesulitan keuangan) dan kebangkrutan serta

menambah wawasan asalah tersebut.

.
2. Bagi akademisi, mena aman wawasan tentang analisis rasio
keuangan serta p un m core modifikasi dalam memprediksi

kebangkrutan dan ai rujukan reférensi di masa depan.

3. Bagi perusahaan, sebagai sal saran kepada manajemen dalam

pengambilan keputusan di masa depan untuk mengantisipasivfinancial distress
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